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Bericht des Vorstands

zu den Angaben nach 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB im zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2007

Der Vorstand hat im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht fur die
Gesellschaft Angaben nach 88 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB gemacht und erldutert diese
nachfolgend.

1. Das Grundkapital der Gesellschaft von gegenwértigen EUR 31.500.000,00 ist in ebenso
viele nennwertlose Inhaberaktien eingeteilt, die jeweils die gleichen Rechte, insbesondere
das gleiche Stimmrecht gewahren. Keinem Aktionar und keiner Aktionarsgruppe stehen
Sonderrechte zu. Die Gesellschaft hat keine Aktien ausgegeben, die einzelnen Aktionaren
oder Aktionarsgruppen besondere Kontrollbefugnisse einraumen.

2. Die Aktionadre der MEDICLIN Aktiengesellschaft sind in ihrer Entscheidung, Aktien der
Gesellschaft zu erwerben oder zu verauf3ern, weder durch deutsche Gesetze noch durch
die Satzung der Gesellschaft beschrénkt. Der Erwerb und die Veraul3erung von Aktien
bedurfen zu ihrer Wirksamkeit nicht der Zustimmung der Organe der Gesellschaft oder
anderer Aktionare.

Das Stimmrecht der Aktionare unterliegt ausschlie8lich den sich aus dem Gesetz
ergebenden Beschrankungen. Die Stimmrechte sind nicht auf eine bestimmte Anzahl an
Aktien oder eine bestimmte Stimmenzahl begrenzt. Samtliche Aktiondre, die sich
rechtzeitig zur Hauptversammlung angemeldet und ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts nachgewiesen haben, sind
zur Auslibung des Stimmrechts aus allen von ihnen gehaltenen und angemeldeten Aktien
berechtigt. Die Aktionare, auch die am Kapital der MEDICLIN Aktiengesellschaft be-
teiligten Arbeitnehmer, entscheiden Uber die Ausiibung der ihnen zustehenden Stimm-
und Kontrollrechte ausschlieflich selbst.

Im Ubrigen sind dem Vorstand keine Vereinbarungen zwischen Aktionaren bekannt, aus
denen sich Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragung von Stimmrechten oder Aktien
der Gesellschaft ergeben.

3. Die Aktien der MEDICLIN Aktiengesellschaft befinden sich zu 41,8 Prozent im
Streubesitz. Die Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG, die ERGO Versicherungs-
gruppe AG und die DKV Deutsche Krankenversicherung AG sind nach Kenntnis des
Vorstands die einzigen Aktionadre, die direkt oder indirekt mehr als 10 Prozent des
Grundkapitals halten.

4. Der Vorstand wird ausschlieBlich nach den gesetzlichen Vorschriften bestellt und
abberufen. Die Satzung sieht fur die Bestellung und Abberufung einzelner oder samtlicher
Mitglieder des Vorstands keine Sonderregelungen vor. Fir Bestellung und Abberufung ist
allein der Aufsichtsrat zustandig. Er bestellt Vorstandsmitglieder auf hchstens finf Jahre.
Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils flr héchstens flunf
Jahre, ist zul&ssig.
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Die Satzung kann durch Beschluss der Hauptversammilung geandert werden. Die Ande-
rung wird mit der Eintragung in das Handelsregister wirksam. Die Hauptversammlung
beschlie3t Uber Satzungsédnderungen mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen bzw. des vertretenen Grundkapitals. Hiervon ausgenommen sind Satzungs-
anderungen, fur die das Gesetz zwingend eine groRere Kapitalmehrheit vorschreibt. Die
Satzung hat nicht von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, weitere Erfordernisse fir
Satzungsanderungen aufzustellen (8 179 Abs. 2 Satz 3 AktG).

Zu den Befugnissen des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Mdéglichkeit, Aktien
auszugeben oder zurtickzukaufen:

6.1 Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Mai 2005 ermachtigt
worden, bis zum 31. Mai 2010 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetrdgen mehrfach um bis zu insgesamt 7.875.000,00
Euro durch Ausgabe von bis zu 7.875.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bareinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 1). Dabei ist den Aktiondren
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der
Aktiondre auszunehmen.

Der Vorstand ist ferner durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Mai 2005
ermachtigt worden, bis zum 31. Mai 2010 das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetragen mehrfach um bis zu
insgesamt 7.875.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 7.875.000 neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 1). Die Kapitaler-
hohungen kdnnen gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen erfolgen. Das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionére ist ausgeschlossen, soweit der Erwerb weiterer Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen (Erwerb von Anteilen und/oder
von Vermoégensgegenstdnden durch Sacheinlage) in geeigneten Einzelfdllen gegen
Ausgabe neuer Aktien oder durch eine oder mehrere Barkapitalerhdhungen geman § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG, deren Gesamtbetrag 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung uber die Ausnutzung nicht Ubersteigt, zu einem Ausgabebetrag, der
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet, finanziert bzw. durchgefiihrt werden soll.
Der Vorstand wird ferner erméchtigt, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieBen, um etwaige Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.

6.2 Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 3.150.000,00 Euro, eingeteilt in bis zu
3.150.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien, bedingt erhdht. Die bedingte Kapital-
erhéhung dient der Gewahrung von Umtauschrechten der Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, deren Ausgabe von der Hauptversammlung am 13. November 2000
beschlossen wurde.

Im Geschaftsjahr 2005 wurden 50.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben. Diese
berechtigen nach einer Sperrfrist von zwei Jahren zum Bezug von 250.000 Stuickaktien
der MEDICLIN Aktiengesellschaft. Nach § 9 Abs. 2 der Ausgabebedingungen kann das
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Wandlungsrecht auch durch eigene Anteile anstelle der Ausgabe neuer Anteile erfillt
werden.

6.3 Erwerb eigener Aktien

Die Gesellschaft ist gemafld § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ermachtigt, bis zum 24. November 2008 eigene Aktien im anteiligen Betrag am
Grundkapital in H6he von bis zu EUR 3.150.000,00 zu erwerben. Die Erméachtigung darf
von der Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals durch die
Gesellschaft ausgelibt werden. Der Erwerb der eigenen Aktien darf (1) Uber die Boérse
oder (2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots der
Gesellschaft erfolgen. Von der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien wurde im
Geschéftsjahr 2007 kein Gebrauch gemacht.

7. Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen. Auch bestehen fir diese
Falle keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Mitgliedern des
Vorstands oder Arbeitnehmern.

8. Bei offentlichen Angeboten zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft gelten ausschlielich
Gesetz und Satzung einschlielich der Bestimmungen des deutschen Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetzes. Die Hauptversammlung hat den Vorstand nicht zur
Vornahme von in ihre Zustandigkeit fallenden Handlungen ermachtigt, um den Erfolg von
etwaigen Ubernahmeangeboten zu verhindern.

Frankfurt am Main, im Februar 2008

MEDICLIN Aktiengesellschaft
Der Vorstand



